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Índice de Indicadores Coincidentes en la Manufactura 

Mayo 2022 (preliminar)

Introducción 

Mayo de 2022 reflejó que la actividad 

industrial en Puerto Rico continúa con su 

tendencia alcista, aunque comienza a verse 

por primera vez una ralentización de dicha 

tendencia, sin embargo, es muy prematuro 

para confirmarla, esto según los datos más 

recientes del Índice de Indicadores Coinci-

dentes en la Manufactura (IICM). Por otro 

lado, el dato correspondiente a este mes 

refleja el nivel mensual más alto registrado 

desde julio de 2009, cuando alcanzó la cifra 

de 112.2 puntos. 

A una tasa anual, el IICM reflejó la 

decimocuarta alza consecutiva, mantenien-

do impulso en la tendencia. 

El valor promedio en lo que va del año fiscal 

2022 y a un (1) mes por culminar el mismo, 

refleja el valor promedio más alto alcanzado 

desde al menos 1988. 

También, el valor promedio acumulado del 

año calendario 2022 continúa aumentando, 

esto si lo comparamos con el mismo periodo 

del año calendario anterior y también siendo 

el más alto desde al menos 1989. 

Aún, los precios de la energía y las materias 

primas continúan ejerciendo presión sobre 

los mercados internacionales.  La inflación y 

las perspectivas de los mercados ante este 

escenario inflacionario se ha convertido en la 

primera amenaza a la recuperación del 

sector y de la economía global.  El conflicto 

en Ucrania y los efectos negativos derivados 

del mismo, han exacerbado los temores de 

una reducción de la economía global, afec-

tando el sector. Además, las continuas alzas 

en la tasa de interés para frenar la inflación, 

viene con el costo asociado de ponerle freno 

a la actividad económica y aumentando los 

temores de una recesión en Estados Unidos. 

Análisis Mensual 

El IICM durante mayo de 2022 registró un 

valor de 112.4 puntos (2016=100), esto con 

un alza de 0.4% con relación al mes anterior. 

Todos los componentes del Índice, ya 

ajustados estacionalmente, por inflación 

aquellos en valor monetario y por produc-

tividad y cambios tecnológicos, además de 

ajustes de volatilidad, contribuyeron 

positivamente al cambio en el valor de mayo 

de 2022 con excepción del balance de 

comercio exterior indexado: empleo asala-

riado en la manufactura con 0.01pp o puntos 

porcentuales; la nómina de la manufactura 

con 0.09pp; las horas trabajadas en la 

manufactura con 0.15pp; el consumo de 

energía industrial con 0.19pp. El balance 

comercial indexado, aportó con -0.06pp.   

Análisis Mensual Anualizado 

Al comparar la lectura de mayo de 2022, con 

el mismo mes del año anterior, el IICM 

registró un alza de 8.7%, siendo ésta la 

decimocuarta alza consecutiva en el IICM.   

Además, esta es la tercera lectura más 

fuerte registrada en dicho periodo. Es decir, 

el crecimiento del sector continúa siendo 

sostenido al sobrepasar el periodo de 

“rebote” desde el lockdown en 2020 y que se 

reflejó en la tasa de abril de 2021. 
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Análisis del Periodo de Año Fiscal 

Al analizar el valor promedio, ya faltando 

solo un (1) mes de culminar el presente año 

fiscal 2022 (julio-mayo), la actividad 

industrial medida por el IICM manifestó un 

aumento de 7.1%, respecto al mismo 

periodo del año fiscal anterior, que para ese 

mismo periodo el sector se habría reducido 

por 0.5% y que fuese provocado por la crisis 

salubrista del Covid-19.  

Análisis del Periodo de Año Calendario 

Al analizar el valor promedio del presente 

año calendario 2022, ya transcurridos los 

primeros cinco (5) meses (enero-mayo), la 

actividad industrial medida por el IICM 

registró un fuerte aumento de 8.1%, 

respecto al mismo periodo del año 

calendario anterior, que para ese mismo 

periodo el sector habría aumentado por 

2.5%.  Para este periodo, este es el valor 

más alto registrado desde al menos el mismo 

periodo de 1989. 

Relación IICM – Índice de Gerentes de 

Compras de la Manufactura (PRM-PMI) 

El PRM-PMI, calculado por el Instituto de 

Estadísticas de Puerto Rico (IEPR), es un 

indicador tipo índice de difusión que mide las 

perspectivas de los gerentes de las 

empresas y las condiciones de negocio en el 

corto plazo. También, el mismo posee 

atributos de tipo adelantado con el IICM, 

esto según análisis realizados por el IEPR.   

El valor del PRM-PMI para mayo de 2022 fue 

53.3 puntos.  En los últimos 18 meses, el 

PMI ha registrado valores por encima del 

umbral de 50 puntos en 17 de ellos, lo que 

determina si el sector se encuentra en 

expansión (+50) o en contracción (-50). 

El PMI se redujo con relación al mes anterior, 

pero continúa estando por encima de los 50 

puntos críticos.  Hay que observar esta 

tendencia, ya que el PMI cuenta con un 

componente de tipo adelantado que puede 

predecir las perspectivas del sector.  
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Significado del IICM 

El IICM es un índice número compuesto que 

incluye una serie de indicadores de tipo 

coincidentes que miden el estado económico 

y las fluctuaciones en el corto plazo de la 

actividad económica en la industria en 

sincronía con dicho estado económico.   

Su ordenación metodológica con base en la 

formulación del Conference Board, produce 

un valor único que se define como Índice.  

El mismo identifica y analiza los puntos de 

inflexión, sirve de herramienta para analizar 

el impacto de los ciclos económicos, los 

acontecimientos mundiales, y para realizar 

proyecciones en otros indicadores que 

resaltan el estado general de la economía.  

Los datos son ajustados estacionalmente y 

aquellos expresados en valor monetario son 

ajustados por precios. Los datos de empleo, 

nóminas y horas están ajustados en el largo 

plazo por productividad usando datos del 

Producto Interno Bruto de Manufactura a 

precios reales.  Mientras, el consumo de 

energía por cambios tecnológicos usando 

los datos del Producto Interno Bruto de 

Producción de Energía a precios reales y los 

kilovatios hora producidos. 

Finalmente, el Índice es ajustado por 

volatilidad utilizando la misma metodología 

de índices números compuestos y por la 

técnica de Meses de Dominación Cíclica 

(Months of Cyclical Dominance) producida 

por el programado del Negociado del Censo 

Federal a través de sus programas X-13. 

Los componentes del IICM son: 

1. Empleo Asalariado No Agrícola 

Fuente: Encuesta de Establecimientos (EE) del 

Negociado de Estadísticas Laborales (BLS, por 

sus siglas en inglés).  

Se define como el empleo asalariado reportado por 

los establecimientos durante el periodo de pago 

que incluye el día 12 de cada mes. 

2. Nóminas Pagadas 

Fuente: Encuesta de Establecimientos (EE) del 

Negociado de Estadísticas Laborales (BLS, por 

sus siglas en inglés). 

La nómina mensual es una variable monetaria en 

dólares ($) y es estimada de forma mensual 

utilizando un multiplicador (4.33). La misma se 

deriva de las horas trabajadas y el salario promedio 

por hora. 

3. Horas Trabajadas 

Fuente: Encuesta de Establecimientos (EE) del 

Negociado de Estadísticas Laborales (BLS, por 

sus siglas en inglés).  

Las horas mensuales son estimadas utilizando un 

multiplicador (4.33) y se deriva del promedio de 

horas trabajadas semanalmente y el número de 

trabajadores. 

Para las variables de empleo, nóminas y horas en 

la manufactura, la EE se realiza a base de las 

nóminas que componen la muestra seleccionada 

de los datos del Censo Trimestral de Empleos y 

Salarios (QCEW, por sus siglas en inglés), y el cual 

es el universo de patronos. 

4. Balance Comercial Indexado 

Fuente: Instituto de Estadísticas de Puerto Rico; 

Junta de Planificación.  Los datos son recopilados 

y procesados por el U.S. Customs and Border 

Protection y por el U.S. Census Bureau, mediante 

los formularios de aduana y de declaración de 

exportaciones que las personas llenan al momento 

de importar o exportar un producto. 

La variable se deriva del valor monetario en dólares 

($) de las exportaciones e importaciones. 

5. Consumo de Energía Industrial 

Fuente: LUMA Energy 

Se define como el consumo eléctrico de clientes 

industriales en Puerto Rico medido por el consumo en 

kilovatios-hora. 
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